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Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A.
CNPJ/MF n° 13.574.672/0001-52
Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de Reais - RS) Demonstracdes das Mutacdes do Patrimonio Liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
Ativos Nota 2023 2022 | Passivos e Patriménio Liquido  Nota 2023 2022 (Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma)
Caixa e equivalentes de caixa 4 153.464 26.393 | Fornecedores 12 46.712 50.513 Capital Reserva Reserva de Prejuizo/Lucro
Titulos e valores mobilidrios 5 23.433  110.845 | Empréstimos, financiamentos e social Legal incentivos fiscais acumulado Total
Contas a receber de clientes 6 11.476 23.499 | debéntures 13 18.115 18.032 | Saldos em 1° de janeiro de 2022 519.596 - - (245.827) 273.769
Estoques 7 55.738 51.247 | Obrigacoes sociais e trabalhistas 14 24.861 16.603 | Lucro do exercicio - - - 258.787 258.787
Impostos a recuperar 8 120.688 73.686 | Obrigacoes tributarias 10.449 11.274 | Reserva legal - 648 - (648) -
Contas a receber de partes Imposto de renda e contribuicao social 58.222 28.359 | Integralizacao de capital 450.000 - - - 450.000
relacionadas 16 19.404 3.020 | Contas a pagar com partes relacionadas 16 13.586 17.746 | Reserva de incentivo fiscal - - 8.906 (8.906) -
Despesas antecipadas e adiantamentos 6.618 7.488 | Adiantamento de clientes 3.527 15.932 | Destinacéo de reserva de incentivo fiscal - - (8.906) 8.906 -
Subvencao governamental a receber 26 26.675 26.675 | Passivo de arrendamento 11 14.840 7.349 | Saldos em 31 de dezembro de 2022 969.596 648 - 12.312 982.556
Outros ativos 1.904 30.153 | Processos judiciais 15 38.268 22.960 | Lucro do exercicio - - - 205.766 205.766
Total do ativo circulante 419.400 353.006 | Dividendos a pagar - 435 | Reserva de incentivo fiscal - - 16.837 (16.837) -
Contas a receber de clientes 6 4.000 4.800 | Subvencao governamental a realizar 26 26.675 26.675 | Reserva legal - 9.446 - (9.446) -
Impostos a recuperar 8 43.800 81.038 | Outras contas a pagar 10.322 1.512 | Outros - - - 435 435
Despesas antecipadas e adiantamentos - 702 | Total do passivo circulante 265.577  217.390 | Saldos em 31 de dezembro de 2023 969.596 10.094 16.837 192.230 1.188.757
Contg; a rece_l)(_er_de partes relacionadas 16 299.480 196.461 Emprféstimos, financiamentos e As notas explicativas da administracao sdo parte integrante das demonstracoes financeiras
Rﬁegj}gi ;?sdldﬁlfili dos 23 ng?g ggzgg szgi?/r(;tltjjf;ren damento 5’ Sg‘;ggg gfgggg Demonstracdes do Resultado - Exercicios findos em Demonstracées do Fluxo de Caixa - Exercicios findos em
Subvencao governamental a receber 26 32.033 - | Subvencéao governamental a realizar 26 32.033 _| 3de dezembrtt) de 2053 ‘eleOZdZ (gm m;lha;es de) Reais - RS, 3lde dezembrt; de 2053 vedZIOZdZ (gm m;lha;es de) Reais - RS,
Outros ativos 15.597 - | Total do passivo nao circulante 1.024.818  981.094 Exceto quando Indicado de oulra forma Exceto quando indicado de outra forma
Imobilizado 9 1.424.654 1441.472 | Capital social 17 96959  969.596 , o Nota __ 2023 __ 2022 . iy 2023 2022
Intangivel 10 36.733 21.872 | Reservas de lucros 26.931 648 | Receita operacpnal liquida 20 736.966 747.395 | Fluxo de caixa das atlvu_iades operacionais
Bem de direito de uso 11 138.604 21.239 | Lucros acumulados 192.230 12.312 | Custos dos servicos prestados 21 (429.709) (380.378) | Lucro (Prejuizo) do exercicio 205.766  258.787
Total do ativo ndo circulante 2.059.752 1.828.034 | Total do patriménio liquido 1.188.757  982.556 | Lucro bruto L 307.257 367.017 | Ajustes para reconciliar o resultado do exercicio com
Total do ativo 2.479.152 2.181.040 | Total do passivo e patriménio liquido ~ 2.479.152 2.181.040 | Despesas Operacionais Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras Gerais e administrativas 21 (102.812) (50.680) | operacionais: T
— — — — - — Perdas por impairment 9 - (24.740) | ProvisGes para bonus e gratificacdes 12.930 7.917
Notas Explicativas da Administracao as Demonstracées Financeiras Individuais em 31 de dezembro de 2023 e 2022 Outras receitas e (despesas) operacionais 21.1 (37) 203 | IR e CS corrente e diferido (nota 23) 65.324  72.991
(Em milhares de Reais — RS, exceto quando indicado de outra forma) Resultado operacional antes do (Constituicao) Reversao da provisao de contin-
1. Contexto operacional - A Hidrovias do Brasil — Vila do Conde zacao do processo de regulamentacao dos temas pendentes por | resultado financeiro e impostos 204.408 291.800 | géncia (nota 15) 19.706 5.295
S.A. (“Companhia”), localizada na Av. Verde e Branco, S/N - ltupa- LC. Consequentemente, nao ha qualquer efeito da Reforma nas | Receitas financeiras 22 243.084  143.210 | Juros incorridos nos empréstimos (nota 13) 46.070  63.661
nema, Barcarena-PA, constituida em 21 de marco de 2011, tem por demonstraces financeiras de 31 de dezembro de 2023. g) Impactos | Despesas financeiras 22 (176.403) (103.232) | Juros apropriados — arrendamentos (nota 11) 12.490 2.123
objetivo social a construcao, a operacao e a exploracao de terminais  das mudancas climaticas: As mudancas climaticas figuram entre os | Resultado financeiro 66.681  39.978 | Juros incorridos sobre mituo — receitas 32.126 -
multipropdsitos e multimodais préprios ou de terceiros, de uso pri- principais riscos globais, de acordo com o World Economic Forum | Resultado operacional e antes do Atualizacao monetaria e cambial sobre a
vativo, misto ou publico, e a movimentacdo e armazenagem de (WEF) e devem impactar severamente diversos paises e modelos de | imposto de renda e contribuicao social 271.090 331.778 | divida e passivo de arrendamento (79.866) (110.010)
mercadorias destinadas ou provenientes de transporte aquavidrio, negdcio. Diante deste contexto, a estratégia da Companhia dispde | Imposto de renda e contribuicao social Rendimento de aplicacao financeira (5.739)  16.211
rodoviario e ferroviario, além da execucao de quaisquer atividades de uma abordagem de clima orientada pela percepcao da resiliéncia | Corrente 23 (55.214) (31.385) | Depreciacao e amortizacao (nota 21) 116.681  104.000
afins, correlatas, acessorias ou complementares as descritas ante- do seu negdcio e para a mitigacao de aspectos que contribuam para | Diferido 23 (10.110) (41.606) | Amortizacao do bem de direito de uso (nota 21) ~ 23.523 8.920
riormente, na regiao de Barcarena, Estado do Para, podendo também  as alteracoes climaticas. Na frente de mitigacao, especificamente, | Lucro liquido do exercicio 205.766 258.787 | Perdas por impairment (nota 21) - 24740
participar de outras empresas que atuem nesses ramos, na qualidade a Companhia opera por meio do modal hidroviario, considerado As notas explicativas da administracao Baixas de ativos por perda 515 149
de s6cia acionista ou consorciada, ou por meio de outras modalida- carbono eficiente, ja que suas emissoes de gases de efeito estufa sdo parte integrante das demonstracées financeiras (Aumento) reducéo nos ativos operacionais:
des de investimento. 2. Base de preparacao de preparacdo e sao inferiores a outros modais, como o rodoviério e ferrovirio. Para Demonstracées do Resultado Abrangente Contas a receber 12.823 1.081
apr ao das d acoes fi iras - a) Base de além do seu modelo de negocios, a Companhia dispde de metas E icios findos em 31 de dezembro de 23023 e 2022 Estoques (4.491) (12.182)
preparacao: Estas demonstracoes financeira referentes ao exercicio relativas a descarbonizacao, que envolvem projetos para reducao E X,,‘;'C'c“"f R'" 08 ‘;’2 t z do indicado de outra f ) Impostos a recuperar 34.983 (14.634)
findo em 31 de dezembro de 2023 foram autorizadas pela Diretoria de emissdes, bem como gestdo e controle destes indicadores. 0 | (ET.TMares de keais - iy, ExCceto quando indicado de oulra 10rmaj | pespesas antecipadas e adiantamentos 1580  12.441
em 23 de julho de 2024 e foram preparadas conforme as praticas modal hidroviario € uma importante alternativa para contribuir para . 2023 2022 Depositos judiciais (14.511)  (21.599)
contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos, interpre- os desafios globais e para as metas brasileiras relativas as acoes | Lucro do exercicio . 205.766  258.787 | Outros ativos (15.528) 85
tacdes e orientacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos de mitigacdo em relacio as mudancas do clima. Trata-se de uma | Resultado abrangente do exercicio 205;756 258.787 | Outras contas a receber entre partes relacionadas  (95) .
Contéabeis (CPC) e evidenciam todas as informacdes relevantes opcéo mais eficiente no uso de combustivel por tonelada de carga _ Asnotas explicativas da administracao Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:
proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais transportada, que corrobora para o menor impacto relativo a emis- sdo parte integrante das demonstracdes financeiras Fornecedores (15.393)  16.883
estég consistentes com as utilizadas pela ~ad.ministracéo na sua soes de Gqses de Efeito Estufa (GEE) em compa;acéo aos dﬁmais contabeis) e o IFRS Practice Statement 2 fornecem orientacio e Obr?gac(:)es spciai§_e trabalhistas (4.672) (1.812)
gestao. b) Moeda funcional e de apresentacao: As demonstracdes modais. Além de operar sob este modelo, a gestao de emissoes de exemplos para ajudar as entidades a aplicarem julgamentos de Obrigacoes tributarias (825)  27.122
financeiras sao apresentadas em Reais, que é a moeda funcional e GEE e a mitigacao de impactos integram o planejamento estratégico materialidade as :jivul - o om ) = Adiantamentos de clientes (12.405)  12.264
_ - > oY E gacdes de politicas contabeis. As alteracdes
de apresentacdo da Empresa. Todos os valores divulgados nas da Companhia, que compreende metas de reducao e iniciativas para visam ajudar as entidades a fornecerem divulgacdes de politicas Outras contas a pagar 4412 (1.691)
demonstracoes financeiras e notas foram arredondados com a tornar-se Net Zero nos préximos anos. Para suportar essa estratégia, contabeis mais Gteis. substituindo o requisito para as entidades Pagamento de juros sobre empréstimos e
aproximacao de milhares de reais, salvo indicacao contraria. c) Base a Hidrovias do Brasil - Vila do Conde dispde de um Programa de divul I't" tabeis “si qf ti p,, isit financiamentos (nota 13) (43.831) (80.125)
de Mensuracdo: As demonstracdes financeiras foram preparadas Gerenciamento de Emissoes de Gases de Efeito Estufa, que com- ulgarem suas poiticas contaveis 5|_gn’|’|ca vas ’r,)or um requisito Imposto de renda e contribuicao pagos (69.363) (69.710)
. AT o DI . -~ para divulgar suas politicas contabeis “materiais” e adicionando ’
considerando o custo histoérico como base de valor, que, no caso de preende uma série de iniciativas, como treinamentos, reunioes de orientacao sobre como as entidades aplicam o conceito de materia- Outras contas a pagar com partes relacionadas  (4.160) -
determinados ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos engajamento, auditorias, acompanhamento das metas, implemen- lidade a0 tomar decisdes sobre divulgacdes de politicas contabeis Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
derivativos), tem seu custo ajustado para refletir a mensuracao ao tacao de projetos de mitigacao e compensacao, e reporte interno e As alteracdes tiveram impacto nas divul Scoes de politicas contébeié atividades operacionais 318.050 322.907
valor justo. Os ativos mantidos para a venda, quando existentes, sdo externo, entre outras. O inventario de gases de efeito estufa da da Companhia, mas no na mensuracgo‘ reconhecimento ou apre. Fluxos de caixa das atividades de investimento
mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo Hidrovias é verificado por terceira parte e publicado no Programa sentacég de iténs nas demonstracéeéfin’anceiras da Com anhiapii) Aquisicao de ativo imobilizado (98.773)  (84.795)
menos os custos de venda. d) Arredondamento de valores: Todos Brasileiro do GHG Protocoll, na categoria ouro. Por fim, a fim de Emitid inda nio vigentes: A int P t M Aquisicao de ativo intangivel (6.116) (14.110)
os valores divulgados nas demonstracdes financeiras e notas foram  disseminar suas acoes, potencializar suas contribuicoes e promover mitidas, mas ainda nao vigentes: As normas € NErpretacoes | pqcopimentos por venda de ativo imobilizado 1.242 -

arredondados com a aproximacao de milhares de reais, salvo indi-
cacao contréria. ) Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacao
destas demonstracdes financeiras, a Administracao utilizou julga-
mentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacao das politicas
contabeis da Empresa e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de maneira conti-
nua. As revisoes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente.
As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicacao das
politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracoes financeiras estao incluidas na
seguinte nota explicativa: ® Nota Explicativa n° 3 (c) - Reconhecimento
de receita. As informacoes sobre as incertezas relacionadas a pre-
missas e estimativas em 31 de dezembro de 2023, que possuem um
risco significativo de resultar em um ajuste material nos saldos
contabeis de ativos e passivos no proximo ano fiscal, estao incluidas
na seguinte nota explicativa: ® Nota Explicativa n® 9 - Vida til dos
ativos imobilizados. ® Nota Explicativa n° 10 — Vida Util dos ativos
intangiveis;  Nota Explicativa n® 22 — Reconhecimento de ativos
diferidos. ® Nota Explicativa n° 23 — Instrumentos Financeiros. Men-
suracao do valor justo: Uma série de politicas e divulgacdes
contabeis da Companhia requere a mensuracao de valor justo para
ativos e passivos financeiros e nao financeiros. A Companhia esta-
beleceu uma estrutura de controle relacionada a mensuracao de
valor justo. Isso inclui a avaliacao e responsabilidade geral de revisar
todas as mensuracoes significativas de valor justo. Os dados nao
observaveis significativos sao revisados regularmente, bem como
os ajustes de avaliacdo. Se informacao de terceiros, tais como
cotacoes de corretoras ou servicos de precos, € utilizada para
mensurar valor justo, sao analisadas as evidéncias obtidas de tercei-
ros para suportar a conclusao de que tais avaliacoes atendem aos
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em
que tais avaliacdes devem ser classificadas. Ao mensurar o valor
justo de um ativo ou um passivo, a Companhia usa dados observaveis
de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos séo classifica-
dos em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informacdes
(inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacao da seguinte forma: e Nivel
1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos
e passivos idénticos; ® Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados
incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo,
direta (precos) ou indiretamente (derivado de precos); ® Nivel 3: inputs,
para o ativo ou passivo, que nao sao baseados em dados observaveis
de mercado (inputs nao observaveis). A Empresa reconhece as
transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do
periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as
mudancas. Para o exercicio de 2023 nao houve transferéncias entre
niveis de hierarquia do valor justo. Informacdes adicionais sobre as
premissas utilizadas na mensuracao dos valores justos estao inclui-
das na seguinte nota explicativa: ® Nota Explicativa n° 24 — Instru-
mentos financeiros. f) Reforma Tributaria: Em 20 de dezembro de
2023, foi promulgada a Emenda Constitucional (“EC") no 132, que
estabelece a Reforma Tributéria (“Reforma”) sobre o consumo. Vérios
temas, inclusive as aliquotas dos novos tributos, ainda estao pen-
dentes de regulamentacao por Leis Complementares (“LC"), que
deverao ser encaminhadas para avaliacao do Congresso Nacional
no prazo de 180 dias. O modelo da Reforma esta baseado em um
IVA repartido (“IVA dual”) em duas competéncias, uma federal (Con-
tribuicdo sobre Bens e Servicos — CBS) e uma subnacional (Imposto
sobre Bens e Servicos — IBS), que substituira os tributos PIS, COFINS,
ICMS e ISS. Foi também criado um Imposto Seletivo (“IS") - de
competéncia federal, que incidird sobre a producao, extracao, co-
mercializacao ou importacao de bens e servicos prejudiciais a satde
e ao meio ambiente, nos termos de LC. Havera um periodo de
transicao de 2024 até 2032, em que os dois sistemas tributarios —
antigo e novo — coexistirdao. Os impactos da Reforma na apuracao
dos tributos acima mencionados, a partir do inicio do periodo de
transicéo, somente serao plenamente conhecidos quando da finali-

uma atuacao ainda mais estratégica na sociedade, a Companhia
estruturou uma diretriz de atuacao social, alinhada aos compromissos
assumidos e as melhores préticas, definidas por padroes socioam-
bientais, como os Padroes de Desempenho da International Finance
Corporation (IFC). 3. Principais politicas contabeis - As politicas
contabeis materiais utilizadas na preparacao desta demonstracao
financeira individual estao descritas a seguir. Essas politicas foram
aplicadas de maneira consistente em todos os exercicios apresen-
tados. (a) Mudanca nas politicas contabeis: A Companhia nao
promoveu mudancas nas politicas contabeis durante o exercicio findo
em 31 de dezembro de 2023. (b) Novas normas e interpretacdes:
i) Emitidas e vigentes: Uma série de novas normas se tornaram
efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2023. A
Companhia nao adotou antecipadamente nenhuma outra norma,
interpretacao ou alteracao que tenham sido emitidas, mas nao
estejam vigentes. IFRS 17 - Contratos de Seguro: O IFRS 17
(equivalente ao CPC 50 Contratos de Seguro) é uma nova norma de
contabilidade com alcance para contratos de seguro, abrangendo o
reconhecimento e mensuracao, apresentacao e divulgacao. O IFRS
17 (CPC 50) substitui o IFRS 4 — Contratos de Seguro (equivalente ao
CPC 11). O IFRS 17 (CPC 50) se aplica a todos os tipos de contratos
de seguro (como de vida, ramos elementares, seguro direto e res-
seguro), independentemente do tipo de entidades que os emitem,
bem como a certas garantias e instrumentos financeiros com
caracteristicas de participacao discricionaria; algumas excecoes de
escopo se aplicardo. O objetivo geral do IFRS 17 (CPC 50) é fornecer
um modelo de contabilidade abrangente para contratos de seguro
que seja mais (til e consistente para seguradoras, cobrindo todos
os aspectos contabeis relevantes. A Companhia avaliou o contetido
deste pronunciamento e nao identificou impactos. Imposto diferido
relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma tnica
transacao (alteracdes ao CPC 32/1AS 12): As alteracoes ao IAS
12 Income Tax (equivalente ao CPC 32 - Tributos sobre o lucro)
estreitam o escopo da excecao de reconhecimento inicial, de modo
que ela nao se aplique mais a transacoes que gerem diferencas
temporérias tributaveis e dedutiveis iguais, como arrendamentos e
passivos de desativacao. A Companhia avaliou o contetdo e modifi-
cacoes deste pronunciamento e nao identificou impactos. Reforma
Tributaria Internacional - Regras do Modelo do Pilar Dois -
Alteracoes ao IAS 12: As alteracoes ao IAS 12 (equivalente ao CPC
32 -Tributos sobre o lucro) foram introduzidas em resposta as regras
do Pilar Dois da OCDE sobre BEPS e incluem: ¢ Uma excecao tem-
poraria obrigatoria ao reconhecimento e divulgacao de impostos
diferidos decorrentes da implementacao jurisdicional das regras do
modelo do Pilar Dois; e ® Requisitos de divulgacao para entidades
afetadas, a fim de ajudar os usuérios das demonstracoes financeiras
a compreenderem melhor a exposicao de uma entidade aos impos-
tos sobre a renda do Pilar Dois decorrentes dessa legislacao,
especialmente antes da data efetiva. A excecao temporaria obriga-
téria — cujo uso deve ser divulgado — entra em vigor imediatamente.
Os demais requisitos de divulgacao se aplicam aos periodos de
relatério anuais que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2023,
mas nao para nenhum periodo intermediario que termine em ou antes
de 31 de dezembro de 2023. As alteracdes nao tiveram impacto nas
demonstracoes financeiras da Companhia, pois a Companhia nao
estd sujeita as regras do modelo do Pilar Dois, uma vez que sua
receita é inferior a 750 milhdes de euros por ano. CPC 23/1AS 8 -
Definicao de Estimativas Contabeis: O IASB emitiu alteracdes no
IAS 8, referente a substituicao do termo “mudanca de estimativa
contabil”, as alteracdes esclarecem a distincao entre mudancas nas
estimativas contabeis e mudancas nas politicas contabeis. Além
disso, eles esclarecem como as entidades usam as técnicas de
medicao e inputs para desenvolver as estimativas contabeis. A
Companhia avaliou o contetdo deste pronunciamento e nao identifi-
cou impactos. Divulgacao de Politicas Contabeis - Alteracoes
ao IAS 1 e IFRS Practice Statement 2: As alteracoes ao IAS 1
(equivalente ao CPC 26 (R1) — Apresentacao das demonstracoes

novas e alteradas emitidas, mas nao ainda em vigor até a data de
emissao das demonstracoes financeiras da Companhia, estao des-
critas a seguir. A Companhia pretende adotar essas normas e
interpretacoes novas e alteradas, se cabivel, quando entrarem em
vigor. Alteracdes ao CPC 06/IFRS 16: Passivo de Locacdo em
um Sale and Leaseback (Transacao de venda e retroarrenda-
mento): Em setembro de 2022, o IASB emitiu alteraces ao IFRS 16
(equivalente ao CPC 06 - Arrendamentos) para especificar os
requisitos que um vendedor-arrendatario utiliza na mensuracao da
responsabilidade de locacao decorrente de uma transacao de venda
e arrendamento de volta, a fim de garantir que o vendedor-arrenda-
tario nao reconheca qualquer quantia do ganho ou perda que se
relaciona com o direito de uso que ele mantém. As alteracoes
vigoram para periodos de demonstracdes financeiras anuais que se
iniciam em ou apds 1 de janeiro de 2024 e devem ser aplicadas
retrospectivamente a transacoes sale and leaseback celebradas apds
a data de aplicacao inicial do IFRS 16 (CPC 06). A aplicacao antecipada
é permitida e esse fato deve ser divulgado. Nao se espera que as
alteracoes tenham um impacto material nas demonstracdes finan-
ceiras da Hidrovias. Alteracdes ao CPC 26/1AS 1: Classificacao
de Passivos como Circulante ou Nao-Circulante: Em janeiro de
2020 e outubro de 2022, o IASB emitiu alteracoes aos paragrafos 69
a 76 do IAS 1 (equivalente ao CPC 26 (R1) — Apresentacao das
demonstracdes contdbeis) para especificar os requisitos de classi-
ficacao de passivos como circulante ou nao circulante. As alteracoes
esclarecem: ¢ O que se entende por direito de adiar a liquidacao.
* Que o direito de adiar deve existir no final do periodo das informa-
cdes financeiras. ¢ Que a classificacao nao é afetada pela probabi-
lidade de a entidade exercer seu direito de adiar. ® Que somente se
um derivativo embutido em um passivo conversivel for ele proprio
um instrumento de patriménio, os termos de um passivo nao afetarao
sua classificacao. Além disso, foi introduzida uma exigéncia de
divulgacao quando um passivo decorrente de um contrato de
empréstimo ¢é classificado como nao circulante e o direito da entidade
de adiar a liquidacao depende do cumprimento de covenants futuros
dentro de doze meses. As alteracdes vigoram para periodos de
demonstracdes financeiras anuais que se iniciam em ou apos 1 de
janeiro de 2024 e devem ser aplicadas retrospectivamente. Nao se
espera que as alteracoes tenham um impacto material nas demons-
tracoes financeiras da Hidrovias. Acordos de financiamento de
fornecedores - Alteracdes ao IAS 7 (CPC 03) e IFRS 7 (CPC
40): Em maio de 2023, o IASB emitiu alteracdes ao IAS 7 (equivalente
ao CPC 03 (R2) — Demonstracoes do fluxo de caixa) e ao IFRS 7
(equivalente ao CPC 40 (R1) - Instrumentos financeiros: evidenciacao)
para esclarecer as caracteristicas de acordos de financiamento de
fornecedores e exigir divulgacoes adicionais desses acordos. Os
requisitos de divulgacao nas alteracoes tém como objetivo auxiliar
0s usuarios das demonstracdes financeiras a compreenderem os
efeitos dos acordos de financiamento com fornecedores nas obriga-
coes, fluxos de caixa e exposicao ao risco de liquidez de uma enti-
dade. As alteracGes vigoram para periodos de demonstracoes
financeiras anuais que se iniciam em ou ap6s 1 de janeiro de 2024.
A adocéo antecipada é permitida, mas deve ser divulgada. Nao se
espera que as alteracoes tenham um impacto material nas demons-
tracdes financeiras da Hidrovias. (c) Reconhecimento da receita:
Compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber,
deduzida de quaisquer estimativas de devolucoes, descontos comer-
ciais concedidos ao comprador e outras deducodes similares. A receita
¢ reconhecida quando o cliente obtém o controle dos bens ou servi-
cos. As receitas de transporte sao reconhecidas ao longo do tempo,
com base na estimativa da duracao do percurso (proporcionalmente
a evolucao das viagens), que duram entre 7 e 20 dias. As receitas
referentes aos servicos de transbordo e elevacdo sao reconhecidas
de acordo com a prestacao de servicos. Os precos de servicos sao
determinados com base em contratos. Em alguns casos, a Compa-
nhia opera com seus clientes sob o regime contratual de Take or
Pay, em que o cliente garante um fluxo de pagamento minimo anual

(178.804) (813.480)
271.955 1.067.892
(151.434) (165.460)

Titulos e valores mobiliarios (aplicacao)
Titulos e valores mobiliarios (resgates)

Mutuo concedido entre partes relacionadas
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)

atividades de investimento (161.930) (9.953)
Fluxos de caixa das atividades de

financiamento
Amortizacao de principal — empréstimos — (626.766)
Aumento de capital - 450.000
Arrendamento pago (nota 11) (29.049)  (10.574)
Outras contas a pagar com partes relacionadas - (102.520)
Caixa liquido (aplicado nas) gerado pelas

atividades de financiamento (29.049) (289.860)
Aumento (Reducao) do caixa e

equivalentes de caixa 127.071 23.094
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do periodo 26.393 3.299
Caixa e equivalentes de caixa

no final do periodo 153.464  26.393
Aumento (Reducao) do caixa e

equivalentes de caixa 127.071 23.094

As notas explicativas da administracao
sdo parte integrante das demonstracoes financeiras

ou trimestral, dependendo de cada contrato, para a prestacao de
servicos de logistica pela Companhia. Nos casos em que 0s servicos
prestados em cada exercicio do relatério sao inferiores a quantidade
minima esperada, a Companhia estima se o cliente podera cumprir
com a capacidade previamente contratados ainda dentro do exerci-
cio corrente com apuracOes trimestrais e anuais. (d) Caixa e
equivalentes de caixa e aplicacao financeira: Os equivalentes
de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins.
Incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicaces financeiras
realizaveis em até 90 dias da data original do titulo ou considerados
de liquidez imediata ou conversiveis em um montante conhecido de
caixa e que estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca de
valor, 0s quais sao registrados pelos valores de custo, acrescidos
dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, que nao
excedem o seu valor de mercado ou de realizacao. (e) Instrumen-
tos fi iros e de patriménio: a. R hecil to e -
racdéo inicial: As contas a receber de clientes e os titulos de divida
emitidos sao reconhecidos inicialmente na data em que foram origi-
nados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sao reconheci-
dos inicialmente quando a Companhia se torna parte das disposicoes
contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja
contas a receber de clientes sem um componente de financiamento
significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao valor
justo por meio do resultado (VJR), acrescidos, para um item nao
mensurado ao VJR, os custos de transacao que sao diretamente
atribuiveis a sua aquisicao ou emissao. As contas a receber de
clientes sem um componente significativo de financiamento sao
mensuradas inicialmente ao preco da operacao. b. Classificacao
e acao q No reconhecimento inicial, um ativo
financeiro € classificado como mensurado: ao custo amortizado; ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) —
instrumento de divida; ao VJORA - instrumento patrimonial; ou ao
VJR. Os ativos financeiros nao sao reclassificados subsequentemente
ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Companhia mude o modelo
de negdcios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos
os ativos financeiros afetados sao reclassificados no primeiro dia do
exercicio de apresentacao posterior a mudanca no modelo de
negoécios. Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se
atender a ambas as condicdes a seguir e nao for designado como
mensurado ao VJR:  E mantido dentro de um modelo de negécios
cujo objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de
continua ...
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caixa contratuais; e ® Seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que séo relativos somente ao pagamento
de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Um instrumento
de divida € mensurado ao VJORA se atender a ambas as condicoes
a seguir e nao for designado como mensurado ao VJR: ¢ E mantido
dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo
recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros; e ® Seus termos contratuais geram, em datas
especificas, fluxos de caixa que sao apenas pagamentos de principal
e juros sobre o valor principal em aberto. No reconhecimento inicial
de um investimento em um instrumento patrimonial que nao seja
mantido para negociacao, a Companhia pode optar irrevogavelmente
por apresentar alteracoes subsequentes no valor justo do investi-
mento em outros resultados abrangentes (ORA). Essa escolha é feita
investimento por investimento. A Companhia realiza investimentos
de acordo com a politica de gestao de caixa. As transferéncias de
ativos financeiros para terceiros em transacoes que nao se qualificam
para o desreconhecimento nao sao consideradas vendas, de maneira
consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Compa-
nhia. Os ativos financeiros mantidos para negociacao ou gerenciados
com desempenho avaliado com base no valor justo sao mensurados
ao valor justo por meio do resultado. c. Ativos financeiros - Ava-
liacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente
pagamentos de principal e de juros: Para fins dessa avaliacao,
o “principal” é definido como o valor justo do ativo financeiro no
reconhecimento inicial. Os “juros” s@o definidos como uma contra-
prestacao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédito
associado ao valor principal em aberto durante um determinado
periodo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por
exemplo, risco de liquidez e custos administrativos), assim como
uma margem de lucro. A Companhia considera os termos contratuais
do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais séo
somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliacao
sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia
mudar o momento ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma
que ele nao atenderia essa condicao. Ao fazer essa avaliacao, a
Companhia considera: e Eventos contingentes que modifiquem o
valor ou a época dos fluxos de caixa; ® Termos que possam ajustar
a taxa contratual, incluindo taxas variaveis; ® O pré-pagamento e a
prorrogacao do prazo; e ® Os termos que limitam o acesso da
Companhia a fluxos de caixa de ativos especificos (por exemplo,
baseados na performance de um ativo). i) Ativos financeiros —
Avaliacao do delo de ocio: O pagamento antecipado é
consistente com o critério de pagamentos do principal e juros, caso
o valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores
nao pagos do principal e de juros sobre o valor do principal pendente,
0 que pode incluir uma compensacao adicional razoavel pela rescisao
antecipada do contrato. Além disso, com relacao a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do
contrato, a permissao ou a exigéncia de pré-pagamento por um valor
que represente o valor nominal do contrato mais 0s juros contratuais
(que também pode incluir compensacao adicional razoavel pela
rescisao antecipada do contrato) acumulados (mas nao pagos) sao
tratadas como consistentes com esse critério se o valor justo do
pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial. ii) Ativos

financeiros - Mensuracao q e ganhos e perdas
Ativos financeiros  |Esses ativos sdao mensurados subsequen-
aVJR temente ao valor justo. O resultado liquido,

incluindo juros ou receita de dividendos, é
reconhecido no resultado.

Esses ativos sao subsequentemente men-
surados ao custo amortizado utilizando o
método de juros efetivos. O custo amortizado
é reduzido por perdas por impairment. A
receita de juros, ganhos e perdas cambiais e
0 impairment sao reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconheci-
mento é reconhecido no resultado.

Esses ativos sao mensurados subsequen-
temente ao valor justo. A receita de juros
calculada utilizando o método de juros efetivos,
ganhos e perdas cambiais e impairment sao
reconhecidos no resultado. Outros resultados
liquidos sao reconhecidos em ORA. No desre-
conhecimento, o resultado acumulado em ORA
é reclassificado para o resultado.

Esses ativos sao mensurados subsequen-
temente ao valor justo. Os dividendos sao
reconhecidos como ganho no resultado, a
menos que o dividendo represente claramente
uma recuperacao de parte do custo do
investimento. Outros resultados liquidos sao
reconhecidos em ORA e nunca sao reclassifi-
cados para o resultado.

iii) Passivos financeiros - classificacao, mensuracao subse-
quente e ganhos e perdas: Os passivos financeiros foram classi-
ficados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um
passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por
meio do resultado caso for classificado como mantido para negocia-
cao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento
inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sao mensurados ao
valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no
resultado. Outros passivos financeiros sao subsequentemente
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros
efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reco-
nhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconheci-
mento também ¢ reconhecido no resultado. iv) Desreconheci-
mento: 1. Ativos financeiros: A Companhia desreconhecem um
ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa
do ativo expiram, ou quando a Companhia transferem os direitos
contratuais de recebimento aos fluxos de caixa contratuais sobre um
ativo financeiro em uma transacao na qual substancialmente todos
0s riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transfe-
ridos ou na qual a Companhia nem transferem nem mantém subs-
tancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro e também nao retém o controle sobre o ativo financeiro.
A Companhia realiza transacoes em que transferem ativos reconhe-
cidos no balanco patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente
todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos,
os ativos financeiros ndo séo desreconhecidos. 2. Passivos finan-
ceiros: A Companhia desreconhecem um passivo financeiro quando
sua obrigacao contratual é retirada, cancelada ou expira. A Compa-
nhia também desreconhecem um passivo financeiro quando os ter-
mos sao modificados e os fluxos de caixa do passivo modificado
séo substancialmente diferentes, caso em que um novo passivo
financeiro baseado nos termos modificados € reconhecido a valor
justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca
entre o valor contabil extinto e a contraprestacao paga (incluindo
ativos transferidos que nao transitam pelo caixa ou passivos assu-
midos) é reconhecida no resultado. v) Compensacao: Os ativos ou
passivos financeiros sao compensados e o valor liquido apresentado
no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia
tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os
valores e tenha a intencao de liquidalos em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. vi) Capital
social - Acdes ordinarias: Acoes ordindrias sao classificadas como
patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emis-
sao de acoes sao reconhecidos como reducao do patrimdnio liquido.
Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido em estatuto,
sao reconhecidos como passivo. (f) Imobilizado: Reconhecimento
e mensuracao: Os ativos imobilizados sao registrados ao custo de
aquisicao, construcao ou formacao e estao deduzidos da depreciacao
\acumulada, quando aplicavel, pelas perdas por reducdo ao valor

Ativos financeiros a
custo amortizado

Instrumentos de
divida a VJORA

Instrumentos
patrimoniais a
VJORA

recuperavel acumulado. Incluem ainda quaisquer outros custos para
colocar o ativo no local e em condicao necessaria para que estes
estejam em condicao de operar da forma pretendida pela Adminis-
tracao, os custos de desmontagem e de restauracao do local onde
esses ativos estao localizados e os custos de empréstimos sobre
ativos qualificaveis. O custo de reposicao de um componente do
imobilizado é reconhecido caso seja provavel que traga beneficios
econdmicos para a companhia e se o custo puder ser mensurado
de forma confidvel, sendo baixado o valor do componente reposto.
Os custos de manutencao sao reconhecidos no resultado conforme
incorridos. A depreciacao é reconhecida no resultado com base no
método linear com relacao as vidas Uteis estimadas de cada parte
de um item do imobilizado. As vidas Uteis estimadas para os exerci-
cios correntes e comparativas estao apresentadas na nota explicativa
n° 9. Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores resi-
duais sao revistos a cada encerramento de exercicio social, e
eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanca de estimativas
contabeis. (g) Ativos intangiveis: Os ativos intangiveis que sao
adquiridos pela Companhia que tém vidas Uteis definidas séo men-
surados pelo custo, deduzido da amortizacao acumulada e das
perdas por reducao ao valor recuperavel acumulada. A amortizacao
é reconhecida no resultado com base no método linear com relacao
as vidas Uteis estimadas de ativos intangiveis, que nao agio, a partir
da data em que estao disponiveis para uso, sendo a amortizacao do
direito de uso de software de cinco anos. (h) Reducéo ao valor
recuperavel de ativos: ¢ Ativos financeiros nao derivativos:
Instrumentos financeiros e ativos contratuais: A Companhia
reconhece provisoes para perdas esperadas de crédito sobre:
o Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado; ® Investimen-
tos de divida mensurados ao VJORA; e e Ativos de contrato. A
Companhia mensura a provisao para perda em um montante igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira, exceto para os itens
descritos abaixo, que sao mensurados como perda de crédito
esperada para 12 meses: ® Titulos de divida com baixo risco de
crédito na data do balanco; e * Outros titulos de divida e saldos
bancérios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro)
nao tenha aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial. As estimativas para perdas com contas a receber de clientes
e ativos de contrato sao mensuradas a um valor igual a perda de
crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar
se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativa-
mente desde o reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de
crédito esperadas, a Companhia consideram informacoes razoaveis
e passiveis de suporte que sao relevantes e disponiveis sem custo
ou esforco excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas
e qualitativas, com base na experiéncia histérica da Companhia, na
avaliacao de crédito e considerando informacoes prospectivas
(forward-looking). A Companhia considera um ativo financeiro como
risco e inadimpléncia quando: ¢ E pouco provavel que o devedor
pague integralmente suas obrigacdes de crédito da Companhia, sem
recorrer a acdes como a realizacao da garantia (se houver alguma);
ou ¢ O ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias. A Com-
panhia considera que um titulo de divida tem um risco de crédito
baixo quando a sua classificacao de risco de crédito é equivalente a
definicao globalmente aceita de “grau de investimento”: ¢ As perdas
de crédito esperadas para a vida inteira sao as perdas esperadas
com crédito que resultam de todos os possiveis eventos de inadim-
plemento ao longo da vida esperada do instrumento financeiro; ® As
perdas de crédito esperadas para 12 meses sao perdas de crédito
que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12
meses apos a data do balanco (ou em um periodo mais curto, caso
a vida esperada do instrumento seja menor do que 12 meses). O
periodo méximo considerado na estimativa de perda de crédito
esperada é o periodo contratual méximo durante o qual a Companhia
estd exposta ao risco de crédito. Mensuracdo das perdas de
crédito esperadas: As perdas de crédito esperadas sao estimativas
ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito. As perdas de
crédito sao mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa
devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa
que a Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas
sao descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro. Ativos
fil iros com probl de recuperacao: Em cada data de
balanco, a Companhia avalia se os ativos financeiros contabilizados
pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA
estdao com problemas de recuperacao. Um ativo financeiro possui
“problemas de recuperacao” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram
problemas de recuperacao inclui os seguintes dados observaveis:
« Dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuério;
* Quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso
de mais de 90 dias; ® Reestruturacao de um valor devido a Companhia
em condicoes que nao seriam aceitas em condicoes normais; ® A
probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro
tipo de reorganizacao financeira; ou O desaparecimento de mercado
ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras. Apresentacao
da estimativa para perdas de crédito esperadas no balanco patrimo-
nial. A estimativa para perdas para ativos financeiros mensurados
pelo custo amortizado é deduzida do valor contabil bruto dos ativos.
Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisao para perdas
¢é debitada no resultado e reconhecida em ORA. Baixa: O valor
contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia
nao tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua
totalidade ou em parte. Com relacao a clientes individuais, a Com-
panhia adota a politica de avaliar a necessidade de baixa do valor
contabil bruto com base na experiéncia histdrica de recuperacao de
ativos similares. Com relacao a clientes corporativos, a Companhia
faz uma avaliacao individual sobre a época e o valor da baixa com
base na existéncia ou nao de expectativa razoavel de recuperacao.
A Companhia nao espera nenhuma recuperacao significativa do valor
baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda
estar sujeitos a execucao de crédito para o cumprimento dos pro-
cedimentos da Companhia para a recuperacao dos valores devidos.
Ativos nao financeiros: Os valores contabeis dos ativos nao
financeiros da Companhia (exceto estoques e ativos fiscais diferidos)
sao revistos a cada data de balanco para apurar se hé indicacao de
perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacéo, entao o valor
recuperavel do ativo é estimado. No caso do &gio que nao tenha vida
util definida, o valor recuperavel é testado anualmente. Para testes
de reducao ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em Uni-
dades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel
de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas
essas que sao em grande parte independentes das entradas de caixa
de outros ativos ou UGCs. O agio de combinacoes de negécios é
alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se
beneficiar das sinergias da combinacao. O valor recuperavel de um
ativo ou UGC é o maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo
menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de
caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma
taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliacoes atuais
de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos
do ativo ou da UGC. Uma perda por reducao ao valor recuperavel é
reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor
recuperavel. Perdas por reducao ao valor recuperavel sao reconhe-
cidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs sao
inicialmente alocadas para reducao de qualquer agio alocado a essa
UGC (ou grupo de UGCs), e entao para reducao do valor contabil dos
outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma
perda por reducao ao valor recuperavel relacionada ao agio nao é
revertida. Quanto aos demais ativos, as perdas por reducao ao valor
recuperavel sao revertidas somente na extensao em que o novo valor
contabil do ativo nao exceda o valor contabil que teria sido apurado,

liquido de depreciacao ou amortizacao, caso a perda de valor nao
tivesse sido reconhecida. (i) Beneficios a empregados: Beneficios
de término de vinculo empregaticio: Os beneficios de término
de vinculo empregaticio sao reconhecidos como uma despesa quando
a Companhia nao pode mais retirar a oferta desses beneficios que
estao comprovadamente comprometidos, sem possibilidade de volta,
com um plano formal detalhado para rescindir o contrato de trabalho
antes da data de aposentadoria normal ou prover beneficios de
término de vinculo empregaticio devido a uma oferta feita para
estimular a demissao voluntaria. Os beneficios de término de vinculo
empregaticio por demissoes voluntérias sao reconhecidos como
despesa caso tenha sido feita uma oferta de demissao voluntaria,
seja provavel que a oferta serd aceita e o nimero de funcionarios
que irdo aderir ao programa possa ser estimado de forma confiavel.
Caso os beneficios sejam pagéaveis por mais de 12 meses apds a
data de apresentacao das demonstracdes financeiras, eles sao
descontados a seus valores presentes. Beneficios de curto prazo
a empregados: Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empre-
gados sao mensuradas em uma base nao descontada e sao incorri-
das como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.
0 passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago relativo aos
planos de bonificacao em dinheiro ou participacao nos lucros de
curto prazo se a Companhia tiver uma obrigacao legal ou construtiva
de pagar esse valor em virtude de servico passado prestado pelo
empregado e a obrigacao puder ser estimada de maneira confiavel.
(j) Provisdes: Uma provisao é reconhecida, em virtude de um evento
passado, se a Companhia tem uma obrigacao legal ou construtiva
que possa ser estimada de maneira confiavel e, é provavel que um
recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacao. (k)
Receitas fii iras e desp fi iras: As receitas finan-
ceiras abrangem basicamente as receitas de juros sobre aplicacoes
financeiras, que sao reconhecidas no resultado por meio do método
da taxa efetiva de juros. As despesas financeiras abrangem basica-
mente as despesas com juros sobre empréstimos, mutuos e,
arrendamento. Custos de empréstimos que nao sao diretamente
atribuiveis a aquisicao, construcao ou producao de um ativo qualifi-
cavel sao reconhecidos no resultado por meio do método da taxa
efetiva de juros. As variacdes cambiais abrangem as receitas e
despesas nas transacoes com as empresas do exterior, no qual as
moedas funcionais sao Dolar (USD) e Euro (EUR), enquanto a moeda
local é Real (BRL). (I) Imposto de renda e contribuicdo social

Os valores desses tributos do exercicio, correntes e diferidos, sao
calculados com base na aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o
lucro tributavel excedente a RS 240 para o imposto de renda, e de
9% sobre o lucro tributavel para a contribuicao social, e consideram
a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao
social, limitada a 30% do lucro tributavel. O imposto corrente é o
imposto a pagar esperado sobre o lucro tributavel do exercicio, as
taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas nas
datas de apresentacao das demonstracdes financeiras, e qualquer
ajuste nos impostos a pagar com relacao aos exercicios anteriores.
0 imposto diferido é reconhecido com relacao aos prejuizos fiscais,
base negativa da contribuicéo social e diferencas temporarias entre
os valores contébeis de ativos e passivos para fins contabeis e os
correspondentes valores usados para fins de tributacao. O imposto
diferido nao é reconhecido para as seguintes diferencas temporarias:
reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma transacao que
nao seja combinacao de negacios e que nao afete nem a contabilidade
nem o lucro ou prejuizo tributavel. Além disso, o imposto diferido ndo
é reconhecido para diferencas temporarias tributaveis resultantes no
reconhecimento inicial de agio. O imposto diferido é mensurado pelas
aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas temporarias
quando elas revertem, com base nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até as datas de apresentacao das
demonstracoes financeiras. Os ativos e passivos fiscais diferidos
sao compensados caso haja um direito legal de compensar passivos
e ativos fiscais correntes e eles se relacionem a imposto de renda
lancado pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade
sujeita a tributacao. Um ativo de imposto de renda e contribuicao
social diferidos é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferencas temporarias dedutiveis nao utilizadas quando é provavel
que lucros futuros sujeitos a tributacao, estarao disponiveis e contra
0s quais serao utilizados. Ativos de imposto de renda e contribuicao
social diferidos s@o revisados a cada data de apresentacao das
demonstracdes financeiras e serdo reduzidos a medida que sua
realizacéo ndo for mais provavel. (m) Subvencao e assisténcia
governamentais: Uma subvencao governamental incondicional
relacionada é reconhecida no resultado como ‘Outras Receitas’
quando a subvenc@o se torna recebivel. Outras subvencoes gover-
namentais relacionadas a ativos sao reconhecidas inicialmente como
receitas diferidas pelo seu valor justo, quando existe razoavel
seguranca de que elas serao recebidas e que a Companhia ira
cumprir as condicoes associadas com a subvencao e sao posterior-
mente reconhecidas no resultado como ‘Outras Receitas’, em base
sistematica ao longo da vida util do ativo. As subvencdes que visam
compensar a Companhia por despesas incorridas sao reconhecidas
no resultado como ‘Outras Receitas’ em uma base sistematica durante
os periodos em que as despesas correlatas sao registras. Em 2018
a Companhia ingressou com o Incentivo Fiscal da SUDAM, que pro-
porciona a reducao de 75% de IRPJ através do Lucro da Explicacao
para a Companhia ao qual apresentou Lucro Contabil, e consequen-
temente, a possibilidade de se beneficiar da Subvencao Governa-
mental. (n) Arrendamentos: Um contrato € ou contém um arrenda-
mento se transferir o direito de controlar o uso de um ativo identifi-
cado por um periodo em troca de contraprestacao. Para avaliar se
um contrato transfere o direito de controlar o uso de um ativo
identificado, a Companhia utiliza a definicao de arrendamento no CPC
06 (R2)/IFRS 16. A Companhia reconhece um ativo de direito de uso
e um passivo de arrendamento na data de inicio do arrendamento.
0 ativo de direito de uso é mensurado inicialmente ao custo, que
compreende o valor da mensuracao inicial do passivo de arrenda-
mento, ajustado para quaisquer pagamentos de arrendamento efe-
tuados até a da data de inicio, mais quaisquer custos diretos iniciais
incorridos pelo arrendatario e uma estimativa dos custos a serem
incorridos pelo arrendatario na desmontagem e remocao do ativo
subjacente, restaurando o local em que esta localizado ou restaurando
o ativo subjacente a condicao requerida pelos termos e condicoes
do arrendamento, menos quaisquer incentivos de arredamentos
recebidos. O ativo de direito de uso é subsequentemente depreciado
pelo método linear desde a data de inicio até o final do prazo do
arrendamento, a menos que o arrendamento transfira a propriedade
do ativo subjacente ao arrendatario ao fim do prazo do arrendamento,
ou se o custo do ativo de direito de uso refletir que o arrendatério
exercera a opcao de compra. Nesse caso, o ativo de direito de uso
sera depreciado durante a vida util do ativo subjacente, que é deter-
minada na mesma base que a do ativo imobilizado. Além disso, o
ativo de direito de uso é periodicamente reduzido por perdas por
reducao ao valor recuperavel, se houver, e ajustado para determina-
das remensuracdes do passivo de arrendamento. O passivo de
arrendamento é mensurado inicialmente ao valor presente dos
pagamentos do arrendamento que nao sao efetuados na data de
inicio, descontados pela taxa de juros implicita no arrendamento ou,
se essa taxa nao puder ser determinada imediatamente, pela taxa
de empréstimo incremental da Companhia. Geralmente, a Companhia
usa sua taxa incremental sobre empréstimo como taxa de desconto.
A Companhia determina sua taxa incremental sobre empréstimos
obtendo taxas de juros de vérias fontes externas de financiamento
e fazendo alguns ajustes para refletir os termos do contrato e o tipo
do ativo arrendado. Os pagamentos de arrendamento incluidos na
mensuracao do passivo de arrendamento compreendem o seguinte:
* Pagamentos fixos, incluindo pagamentos fixos na esséncia; ¢ Paga-
mentos varidveis de arrendamento que dependem de indice ou taxa,
inicialmente mesurados utilizando o indice ou taxa na data de inicio;
* Valores que se espera que sejam pagos pelo arrendatério, de

acordo com as garantias de valor residual; e ® O preco de exercicio
da opcao de compra se o arrendatario estiver razoavelmente certo
de exercer essa opcao, e pagamentos de multas por rescisao do
arrendamento, se o prazo do arrendamento refletir o arrendatério
exercendo a opcao de rescindir o arrendamento. O passivo de
arrendamento é mensurado pelo custo amortizado, utilizando o
método dos juros efetivos. E remensurado quando ha uma alteracao
nos pagamentos futuros de arrendamento resultante de alteracao
em indice ou taxa, se houver alteracao nos valores que se espera
que sejam pagos de acordo com a garantia de valor residual, se a
Companhia alterar sua avaliacao se exercera uma opcao de compra,
extensao ou rescisao ou se ha um pagamento de arrendamento
revisado fixo em esséncia. Quando o passivo de arrendamento é
remensurado dessa maneira, é efetuado um ajuste correspondente
ao valor contabil do ativo de direito de uso ou é registrado no resul-
tado se o valor contabil do ativo de direito de uso tiver sido reduzido
a zero. Arrendamentos de ativos de baixo valor: A Companhia
optou por nao reconhecer ativos de direito de uso e passivos de
arrendamento para arrendamentos de ativos de baixo valor e arren-
damentos de curto prazo, incluindo equipamentos de Tl. O Grupo
reconhece 0s pagamentos de arrendamento associados a esses
arrendamentos como uma despesa de forma linear pelo prazo do
arrendamento. (o) Novas normas e interpretacdes efetivas: Uma
série de novas normas serao efetivas para exercicios iniciados apds
1° de janeiro de 2023. A Companhia ndo adotou essas normas na
preparacao destas demonstracdes financeiras. Imposto diferido
relacionado a ativos e passivos decorrentes de uma unica
transacao (alteracdes ao CPC 32/IAS 12): As alteracoes limitam
0 escopo da isencao de reconhecimento inicial para excluir transa-
coes que dao origem a diferencas temporarias iguais e compensa-
térias. As alteracdes aplicam-se aos periodos anuais com inicio em
ou ap6s 1 de janeiro de 2023. Por exemplo, isso pode surgir no
reconhecimento de um passivo de arrendamento e do ativo de direito
de uso correspondente aplicando o CPC 06 (R2)/IFRS 16 — Arrenda-
mentos, na data de inicio de um arrendamento os ativos e passivos
fiscais diferidos associados precisarao ser reconhecidos desde o
inicio do periodo comparativo mais antigo apresentado, com qualquer
efeito cumulativo reconhecido como um ajuste no lucro acumulado
ou outros componentes do patrimoénio naquela data. Para todas as
outras transacoes, as alteracoes se aplicam a transacoes que
ocorrem apds o inicio do periodo mais antigo apresentado. Em
consonancia com as alteracoes do CPC 32/IAS 12, uma entidade é
obrigada a reconhecer os respectivos ativos e passivos diferidos,
sendo que o reconhecimento de ativo fiscal diferido esta sujeito aos
critérios de recuperabilidade da CPC 32/1AS 12. A Companhia avaliou
o contetido e modificacdes deste pronunciamento e nao identificou
impactos. CPC 23/IAS 8 - Definicao de Estimativas Contabeis:
0 IASB emitiu alteracées no IAS 8, referente a substituicao do termo
“mudanca de estimativa contabil”, as alteracoes esclarecem a dis-
tincao entre mudancas nas estimativas contabeis e mudancas nas
politicas contabeis. Além disso, eles esclarecem como as entidades
usam as técnicas de medicao e inputs para desenvolver as estima-
tivas contabeis. A Companhia avaliou o contetido deste pronuncia-
mento e nao identificou impactos.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2023 2022
Caixa e conta corrente 5.737  8.353
Bancos contas depdsitos 147.727  18.040
Total 153.464 26.393
5. Titulos e valores mobiliarios 2023 2022
Fundo PP Portfolio RF (a) 22.166  58.929
Fundo Vip Cambial (b) - 49.731
Fundo de Direitos Creditérios (FIDC) (c) 1.267 2.185
Total 23.433 110.845

a) Aplicacdes financeiras que representam investimentos no Fundo
PP Portfdlio, referenciado na variacao do Certificado de Deposito
Interbancario — CDI, com remuneracao média de 103,11% do CDI
em 31 de dezembro de 2023 (106,24% do CDI em 31 de dezembro
de 2022). A carteira do fundo é composta exclusivamente por titulos
de renda fixa, distribuidos entre titulos publicos federais, operacoes
compromissadas, cotas de fundos e outros titulos de instituicoes
financeiras. b) Aplicacdes financeiras que representam investimentos
no Fundo Vip Cambial, referenciado na variacdo cambial do ddlar
americano — Ptax800, com rentabilidade média de (2,51%) em 31 de
dezembro de 2023 ((3,11%) em 31 de dezembro de 2022 ou 3,39%
em relacdo a variacao da Ptax no mesmo periodo). A carteira do
fundo é composta exclusivamente por titulos publicos federais e
operacdes compromissadas lastreadas em titulos Publicos Federais.
c) Aplicacdes financeiras que representam investimentos no FIDC
Upside, com rentabilidade média de (39,77%) em 31 de dezembro
de 2023 ((27,80%) em 31 de dezembro de 2022). A carteira do fundo
é composta por cessao de direitos creditérios e cotas de fundos
compostos exclusivamente por titulos de renda fixa, distribuidos entre
titulos publicos federais e operacdes compromissadas lastreadas em
titulos publicos federais. 6. Contas a receber de clientes - 6.1
Composicao dos saldos

2023 2022
Contas a receber registradas no exterior 1.327 8.872
Contas a receber registradas no Brasil 14.149  19.427
Total 15.476 28.299
Circulante 11.476  23.499
Nao circulante 4.000  4.800

6.2 Composicao do contas a receber por idade de vencimento

2023 2022
A vencer 14.114  21.336
Vencidos até 30 dias 1.360  6.963
Vencidos de 31 a 60 dias 2 -
Total 15.476 28.299

A Companhia entende que o risco de crédito é baixo conforme histo-
rico e, por essa razao julgou-se que nao era necessario a constituicao
de uma perda estimada.

7. Estoques 2023 2022
Pecas de Reposicao 32,612 24139
Combustivel 7.960 12.988
Almoxarifado 7.007  6.905
Materiais de Consumo e Almoxarifado 6.469  4.762
Lubrificantes 1.690  2.453
Total 55.738 51.247
8. Impostos a recuperar 2023 2022
IRPJ/CSLL (a) 133.562 101.866
IRRF s/ aplicacao financeira (b) 6.287 3.353
PIS/COFINS (c) 24.006 49.162
ISS 633 343
Total 164.488 154.724
Ativo circulante 120.688  73.686
Ativo néo circulante 43.800  81.038

(a) O imposto de renda e a contribuicao social sao apresentados no
ativo conforme antecipacdes realizadas de acordo com as legislacoes
tributarias vigentes, ao lucro real, bem como retencdes sofridas em
decorréncia de pagamento de servicos prestados pela Companhia.
Parte do crédito de IRPJ e CSLL decorre de antecipacdes de impostos
ocorridas em anos anteriores, que foram superiores aos impostos
devidos apurados no final de cada exercicio, gerando assim um
saldo ativo a compensar com outros tributos federais ou a restituir
conforme legislacao vigente. Os saldos negativos de anos anteriores
sao compensados com outros tributos federais, com critérios prees-
tabelecidos pela legislacao vigente, bem como sao objeto de pedidos
de ressarcimento/restituicao. (b) As retencdes de Imposto de Renda,
sofridas em decorréncia de rendimentos de aplicacdes financeiras
realizadas pela Companhia, sao reconhecidas conforme informacdes
prestadas pelas instituicdes financeiras. (c) As contribuicoes do PIS e
da COFINS decorrem dos créditos apropriados sobre as aquisicoes de
combustivel e sobre a contratacao de servicos, aluguel, entre outros.
continua ...
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(... continuacao Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. )
Os créditos sdo compensados mensalmente com os débitos apurados nas prestacdes de servicos ou trimestralmente com os débitos  tario da carga, sendo indevida a cobranca. A liminar foi deferida 27 2023 2022
de outros tributos federais através de compensacao via PER/DCOMP no prazo maximo de cinco anos. Nos Ultimos meses a Companhia de outubro de 2021 em relacéo ao valor depositado e a apresentacao Outras receitas 35.447 55.226
se beneficiou de créditos de PIS/COFINS de exercicios anteriores. 9. Imobilizado - A composicao e movimentacao do ativo imobilizado  do relatério. Apesar da suspensao da exigibilidade dos débitos em Total da receita bruta 773.346  786.194
em 31 de dezembro de 2023 e de 2022: razao da seguranca concedida, a Prefeitura de Itaituba permanece 1SS (17.634)  (19.214)

Instala- Empurra- lavrando autos de infrac@o, que sao devidamente impugnados: (i) PIS (2.653) (3.020)
coes e Moveis Maquinas Equipamentos dores, Imobili- Mandando de Seguranca em face da Prefeitura de Itaituba n® 0803412-  COFINS (11.731)  (14.157)
Ter-  Edifi- Benfei- e Uten- e equipa- Eletronicos barcacas zado em 32.2021.8.14.0024 requerendo liminar para suspensao da exigibilidade ICMS (4.362) (2.408)
renos cacdes torias  silios mentos e informatica Veiculos e navios andamento Total da taxa, com depésito judicial do valor questionado no montante de  Subtotal dos impostos (36.380) (38.799)
Saldo em 31/12/2022 76.164 449.604 28.955 350 176.628 3.013 - 550.329 156.429 1.441.472 RS 2_.814; (ii) Procesgos ad[ninistrativosinstaurados a par_tir de i.mpug— Total da receita liquida 736.966 747.395
Adicoes - - 1077 113 3.477 1.073 - - 102.039  107.779 nacdes a autos de infraco lavrados ainda sem decisao definitiva, 20. Custos e despesas por natureza 2023 2022
Baixas _ ) _ _ _ _ _ (1.246)  (1.757) Ccujos valores somados s&o RS 25.648. Ha ainda autos de mfragag Saldrios, encargos e beneficios (130.693) (106.721)
Transferéncias 7919 819 14317 1220 13633 6812 - 110708 (167.229) (11.801) awadosa fim de terromper a prescricdo de valores relacionados & Depreciacbes e amortizagtes oares e
. exigéncia de em operacGes que fazem parte da cadeia de expor-  Manutencao . .
ge:)(;euac,agl 12/2023 84 08; ;%215712) ;%%94(2 1 &67) 1(‘;212&_’?(’)17) %356317) B ézilgio; 89 99; 1(11412;%‘?5%4) tacao, totalizando RS 154.149. A Companhia possui outros processos  Combustivel (76.554)  (89.541)
aldo em 5 /12/ - N N . - - - - : e diversos de natureza tributéria, classificados como perda possivel, Servicos de Informética (9.585) (2.216)
Custo histérico 84.083 606.369 52986 1.798  434.650 14.485 271 769.260 89.993 2.053.895 i montante estimado é de RS 16.378. Regulatério: Representado  Servicos de terceiros (32.478)  (29.227)
Depreciacdo acumulada - (180.197) (19.138)  (191) (283.143) (5.948)  (271)  (140.353) - (629.241) por: (i) acao civil publica proposta em 2016, ainda sem decisao de Perdas por impairment - (24.740)
Taxa anual de depreciacéo - % - 4 10 10 10 25 20 25 - primeira instancia, solicitando o acréscimo de formalidades para Aluguéis (21100 (2.513)
Instala- Empurra- revisao da concessao da licenca ambiental de empresas da regiao, Fretes (166) (58)
coes e Moveis Maquinas Equipamentos dores, Imobili- incluindo a Companhia; (i) Auto de infracdo que discute transbordo ao  Viagens e Passagens (4.091) (3.104)
Ter-  Edifi- Benfei- e Uten- e equipa-  Eletrnicos barcacas zado em largo, valor envolvido RS 1.239, recebido em 2020 e ainda aguardando  Copa e cozinha (4.407) (3.437)
renos cacdes torias silios mentos e informatica Veiculos e navios andamento Total decisao administrativa. 16. Partes relaci jas - a) R a- Agenciadores (810) (793)
Saldo em 31/12/2021 76.164 473.688 14.647 196 209.584 3.635 - 516.266 185.040 1.479.220 céo do pessoal-chave da Administracao: Em 31 de dezembro Operacionais e seguranca (16.520)  (11.619)
Adicoes _ 2 50 119 556 228 - 9.349 77.704 88.008 de 2023, a remuneracdo do pessoal-chave da Administracao, que Taxas‘d.iversas o (3.846) (3.055)
Perdas por impairment - - - - - - - - (24.740)  (24.740) (c’ggtle?g;a a D3|r1e30r|3 Execgtwade 23 2C;;nselh;wosf, totathzou R|'§ 1.059 g/latenam operacionais o (%171; 05 7(83
; _ _ _ _ _ _ _ _ .267 em 31 de dezembro de , sendo referente a salarios e Seguros . .
Eraal:zlferéncias _ 149 21.205 35 8521 463 9 51.044 (8191?2; (149_) beneficios variaveis dos quais, RS 1.051 referem-se a beneficios de Processos judiciais ) (27.705) (5.295)
Depreciacao ~ (24.235) (6.947) ~2.03) (1313) ©  (26.330) — (100.867) ©meregados de curto prazo (RS 1.238 em 31 de dezembro de 2022) Outras (despesas) receitas (50.473)  (32.855)
Saldo em 31/12/2022  76.164 449‘ 604 28. 055 350 176‘ 628 3'013 550‘ 329 156.429 1441' 472 e R$7 a beneficios de assisténcia medica (RS 29 em 31 de dezembro  Total (532.521) (455.798)
aldo em 5 /12/ g y - y g - g : i de 2022). Os valores de partes relacionadas referem-se a transacées Classificados como:
Custo h'StQ”CO 76.164 605.550 38.103 465 417.540 6.599 271 658.552 156.429 1.959.673 4y, condicdes especificas, definidas internamente pela Companhia. Custo dos servicos prestados (429.709)  (380.378)
Depreciacdo acumulada - (155.946) (9.148)  (115) (240.912) (3.586) (271)  (108.223) - (518.201) p) Transacdes entre partes relacionadas Gerais e administrativas (102.812)  (50.680)
Taxa anual de depreciacao - % - 4 10 10 10 25 20 25 - Ativos Passivos Perdas por impairment - (24.740)
= ; e Embprésti . 2023 2022 2023 2022 Total (532.521) (455.798)
Bl e il i s~ S 12 Eeketins st |, Comsgen 91 T 1t 20 P R eutato tancars i i
de cada periodo de reporte, a Administracao avalia se ha alguma mento juros - Hid ovias | ? asd_ - allg ’ ’ ’ : Ce_cel as |_r|a|nce|ras - licacs
oo e : A Cog Tipo _final aa. 2023 2022 Hidrovias Intermediacdo aixa e equivalentes de caixa e aplicacdes
indicacao de gdued “rg ativo tE)tOSS_a tgr sofndoﬁesgalogzacaz que Fnanciamento Servicos (a) 38 38 (503)  (503) financeiras 17.427 2.327
exija a necessidade de constituicao de uma estimativa de perda ao ! Maraba S.A. (a 30 29 _ — Juros s/ mituo 33.372 15.624
valor recuperavel de ativos (“impairment”) para refletir seu valor de _?a:clo Santander e Projetos fev/26  4,99% 9911; gﬁ 99522 5528 Resflir (b) @ 168 168  (400)  (432) Juros sébre outros ativos 1.368 51
realizacdo. Com isso, é avaliado ao minimo, os indicativos abaixo: C(i)rcaulante 18115 1803 Girocantex (c) - - (5.610) (6.040) Total de Receitas financeiras 52.167  18.002
¢ Se hé indicacdes observaveis de que o valor do ativo diminuiu Nao circulante 894.929 964.508 Pricolpar (c) - - (639 (1.117) Despesas financeiras
significativamente durante o periodo, mais do que seria de se p movimentacdo dos empréstimos e financiamentos. 6 confo.rme Cikelsol (b)y ) 39 39 (1.488) (1.604) Juros s/ empréstimos, mutuos e arrendamento (58.425)  (63.661)
esperar como resultado da passagem do tempo ou do uso normal; segue: . Adm Portudria Santos S.A. Perdas com investimento - (18.139H)
» Se mudancas significativas com efeito adverso sobre a entidade Total @@ 245.861 195.897 - - Qutras ) ) (5.965)  (6.238)
ocorreram durante o periodo, ou ocorrerdo em futuro préximo, no  Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.733.153 International Finance S.A. (d) 2.019 2.019 - - Tota_ll dg Despesa§ flnancelras. . (64.390) (88.034)
ambiente tecnologico, de mercado, econémico ou legal, no qual a  Juros 63661 Total 318.884 199.481 (13.586) (17.746) Varla(,:oes Monetarias e Cambiais
entidade opera ou no mercado para o qual o ativo é utilizado; ® Se  Pagamento de principal (626.766) Cl{culqnte 19.404 3.020 (13.586) (17.746) Receitas 190.916  125.208
- " : . ! H Nao Circulante 299.480 196.461 - - Despesas (112.012)  (15.198)
0 ativo esta em funcionamento conforme planejado e/ou se ocorre- \I;ag_anlento d%]LIerS (l(g%ég; (a) A Companhia utiliza-se de servicos administrativos compartilhados, Total Variacées Monetarias e Cambiais,
ram mudancas durante o exercicio que indique que o desempenho sarllscao Ca;; :ja d bro de 2022 982540 Pessoal, recursos tecnologicos e infraestrutura, como: (i) custos liquida 78.904 110.010
econdmico seré abaixo do esperado. Com base na avaliacao reali- Jar 0 em 31 de dezembro de 46070 de folha de pagamento, (i) estrutura de Tl/software e (i) custos Resultado financeiro liquido 66.681  39.978
zada, a Administracao nao identificou indicativos de desvalorizacao Pu 0s to de princinal "7 de aluguel (i) processamento de notas, contabilidade e auditoria, 22. Impostos de renda e contribuicao social - A tributacio sobre
sobre os ativos para as demonstracdes financeiras findas em 31 nggngtg d: .Tr'gg'pa (43.831) Aue sao repassados entre as empresas do Grupo; (b) A Companhia o lucro compreende o imposto de renda e a contribuicao social. O
de dezembro de 2023. No exercicio findo em 31 de dezembro de Vargiacéo cambiJaI (71'735) possui passivos de contratos de afretamento (leasing) com outras imposto de renda é computado sobre o lucro tributavel pela aliquota
2022, a Administracao realizou estudo e identificou a necessidade Saldo em 31 de dezembro de 2023 913' 044 €mpresas, cujo objeto é o afretamento de empurradores para ser de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem

de provisao para reducao do saldo contabil da parte do que seria a
operacao de Logistica de Sal em que néo ha expectativa de retorno
sobre o investimento, ja que, em 2023, a Companhia assimilou a
inviabilidade de realizar a operacao de logistica de sal no Rio Grande
do Norte nos moldes inicialmente pensados, em razao de dbice
regulatdrio intransponivel. Em face ao exposto acima, a Companhia
registrou provisao para reducao ao valor recuperavel no montante
de RS 24,740. 10. Intangivel - A composicao e movimentacdo do
ativo intangivel em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Intangivel em
Software _ andamento _ Total
Saldo em 31/12/2022 7.899 13.973 21.872
Adicdes - 8.702  8.702
Transferéncias 18.416 (6.615) 11.801
Amortizacao (5.642) - (5.642)
Saldo em 31/12/2023 20.673 16.060 36.733

Taxa anual de amortizacdo — % 20 -
Custo histérico 34.261 16.060 50.321
Amortizacao acumulada (13.588) - (13.588)
Intangivel em
Software _ andamento _ Total
Saldo em 31/12/2021 2.600 6.577  9.177
Adicoes - 15.828 15.828
Transferéncias 8.432 (8.432) -
Amortizacao (3.133) - (3.133)
Saldo em 31/12/2022 7.899 13.973 21.872
Taxa anual de amortizacao — % 20 -
Custo histérico 15.845 13.973 29.818
Amortizacao acumulada (7.946) - (7.946)

11. Bem de direito de uso - a) Direito de Uso: A composicao e
movimentacao do ativo de bem de direito de uso em 31 de dezembro
de 2023 e 2022:

Ativo - Direito de Uso Embarcacoes
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 21.239
Novos contratos 113.453
Admissoes temporarias @ 28.170

Amortizacao (24.258)
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2023 138.604
Ativo - Direito de Uso Embarcacdes
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2021 25.374
Novos contratos 4.785
Amortizacao (8.920)
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2022 21.239

a) Trata-se da permissao da permanéncia de bens estrangeiros no
pais, por prazo determinado, com suspensao de tributos ou com
pagamento proporcional deles, em relacao ao tempo de permanéncia.
b) Passivo de arrendamento: Abaixo a movimentacao do passivo
de arrendamento em 31 de dezembro de 2023 e 2022:

Passivo - Arrendamento a Pagar

Saldo em 31 de dezembro de 2022 23.935

Descricao dos contratos de empréstimos e financiamentos: (a) Em
22 de marco de 2018 a Companhia captou NCEs (Nota de crédito de
exportacdo) com o banco Santander, o montante de RS 1.120.734.
Garantias: Os empréstimos e financiamentos possuem garantias da
Hidrovias do Brasil através de avais, notas promissorias ou depositos
em contas bancarias. Clausulas restritivas: A Companhia nao possui
clausulas restritivas em seus contratos financeiros. Vencimento das
parcelas de longo prazo: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os
vencimentos a longo prazo, tém a seguinte composicao:

2023 2022
2026 894.929  964.508
Total 894.929 964.508
14. Obrig is e trabalhi 2023 2022
Provis@o para bonus e gratificacoes 11.305 8.025
Férias e encargos 6.752 5.983
INSS a recolher 4.674 956
IRRF a recolher 1.522 1.152
FGTS a recolher 608 487
Total 24.861 16.603

15. Processos judiciais — A Companhia ¢ parte em processos admi-
nistrativos e judiciais oriundos do curso normal de suas operacoes,
envolvendo assuntos de natureza trabalhista e civel. Com base nas
informacoes de seus assessores juridicos, internos e externos, a
Administracao mensurou e reconheceu provisoes para contingéncias
em montante estimado do valor da obrigacéo e que refletem a saida
esperada de recursos. Em 31 de dezembro de 2023, as provisoes
para demandas judiciais com probabilidade de perda provaveis
estavam reconhecidas no montante de RS 38.268 (RS 22.960 em 31
de dezembro de 2022). A composicao da provisao para contingéncias
encontra-se detalhada abaixo:

Trabalhista _ Civil _ Total
Saldo em 31 de dezembro de 2022 22.478 482 22.960
Adicdes 8.533 25.052 33.585
Atualizacao 2.527 72 2.599
Pagamentos (4.373)  (25) (4.398)
Baixas (16.101)  (377) (16.478)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 13.064 25.204 38.268

Trabalhista _ Civil _ Total
Saldo em 31 de dezembro de 2021 16.493 5 16.498
Adicdes 9.612 503 10.115
Baixas (3.627)  (26) (3.653)
Saldo em 31 de dezembro de 2022 22.478 482 22.960

As provisoes de processos civeis envolvem honorarios em acao
declaratoria ativa, além de processo recebido em 2023 requerendo
tutela de evidéncia para que a Companhia seja compelida e restituir
carga ou indenizar a contraparte. Os processos trabalhistas tém
como objeto pedidos relacionados especialmente ao adicional de
navegacao, além de processos de terceiros nos quais a Companhia
figura como responsavel solidéria ou subsidiaria. 15.1 Processos
com risco de perda possivel: A Companhia é parte em outros

utilizado na navegacao e movimentacao das barcacas através das
hidrovias. A Companhia utiliza-se de servicos administrativos que
foram registrados no ativo a receber; (c) Referem-se somente aos
contratos de afretamento (leasing) com outras empresas, cujo objeto
¢é o afretamento de empurradores para ser utilizado na navegacao
e movimentacao das barcacas através das hidrovias registrados no
passivo. (d) A Companhia registrou um passivo de matuo em 30 de
junho de 2021 com a Hidrovias International Finance. O prazo para
pagamento ¢ de 12 meses contando a partir da data do desembolso
do mutuante. A Companhia utiliza-se de servicos administrativos
que foram registrados no ativo a receber. (e) Refere-se a mituo
concedido para Hidrovias Administracao Portuaria Santos S.A. no
montante de RS 245.589 com prazo para liquidacdo em até 5 anos
de acordo com cada contrato e cobranca de juros e apresentados
no resultado de operacdes com partes relacionadas. (f) Refere-se
a mutuo concedido para a Hidrovias do Brasil — Cabotagem Ltda.
no montante de RS 16.000 com prazo para liquidacao em até 1 ano
de acordo com cada contrato e cobranca de juros e apresentados
no resultado de operacdes com partes relacionadas. (g) Refere-se
a mutuo concedido para Hidrovias do Brasil S.A. no montante de
RS 50.000 com prazo para liquidacao em até anos de acordo com
cada contrato e cobranca de juros e apresentados no resultado de
operacoes com partes relacionadas.

Resultado
2023 2022
Receita:

Hidrovias Intermediacao (a) - 169
Cabotagem (b) 16 -
16 169

Despesa:
Girocantex (b) - 10918
Cikelsol (b) 2443 10.001
Resflir (b) 4.887 10.531
Pricolpar (b) 2.046  9.373
9.376 40.823

(a) Trata-se de servicos de transporte; (b) Trata-se de despesas
de aluguel dos modais para movimentacao e armazenagem de
mercadorias. 17. Capital social - Em 31 de agosto de 2022, foi
aprovado o aumento de capital social da Companhia no montante
de R$450.000 mediante emissao de 450.000.000 acdes ordinarias,
nominativas, sem valor nominal. Desta forma, em 31 de dezembro
de 2023, o capital social era de RS 969.596.446 (RS 969.596.446 em
31 de dezembro de 2022), representado por 969.596.446 (969.596.446
em 31 de dezembro de 2022) acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal. A composicao acionaria em 31 de dezembro de 2023 e em
31 de dezembro de 2022 esté detalhada a seguir:

2023 2022

Acoes Acoes

ordinarias _% _ordinarias %

Acionistas
Hidrovias do Brasil — Holding
Norte S.A. (“HB Holding

R$240 mil, no periodo de 12 meses, enquanto a contribuicao social é
computada pela aliquota de 9% sobre o lucro tributavel, reconhecidos
pelo regime de competéncia. Em 2018 a Companhia ingressou com
o Incentivo Fiscal da SUDAM, que proporciona a reducao de 75%
de IRPJ através do Lucro da Exploracao, para a Companhia ao qual
apresentou Lucro Contabil, e consequentemente a possibilidade de
se beneficiar da Subvencao Governamental. O Imposto de Renda de
Pessoa Juridica (IRPJ) e a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido
(CSLL) séo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na
proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos
diretamente no patriménio liquido ou no resultado abrangente. Nesse
caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no
resultado abrangente. Os encargos de IRPJ e CSLL correntes sao
calculados com base nas leis tributarias promulgadas, ou subs-
tancialmente promulgadas, na data do balanco. A Administracao
avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Companhia
nas declaracoes de imposto de renda, com relacao as situacoes
em que a regulamentacao fiscal abre margem para interpretacoes.
A Companhia estabelece provisoes, quando apropriado, com base
nos valores estimados de pagamento as autoridades fiscais. Ante-
cipacoes ou valores passiveis de compensacao sao demonstrados
no ativo circulante, de acordo com a previsao de realizacao. Para
0 ano calendario 2023, a Companhia optou pela apuracao do Lucro
Real através da metodologia Trimestral, conforme apresentado nas
Declaracdes de Débitos e Créditos Tributérios Federais apresentados
a Receita Federal do Brasil, por este motivo no quadro a seguir sao
apresentadas as demonstracdes dos célculos do IRPJ e CSLL do
primeiro ao quarto trimestre do ano calendério em questao.

2023 2022
Lucro antes do IRPJ e da CSLL 271.090  331.778
Aliquota nominal 34% 34%
IRPJ e CSLL a Aliquota Nominal (92.171) (112.805)
Ajustes Permanentes:
Despesas indedutiveis (3.227) (10)
Outros ajustes:
Subvencao Governamental 14.197 2.640
Incentivos fiscais 837 -
Perda na alienacao de ativos (422) (5.166)
Diferenca s/ aliquota na mensuracao de
impostos 12.454 51.155
Outros Ajustes 3.008 (8.805)
Imposto de Renda e Contribuicao Social (65.324) (72.991)
Impostos correntes (55.214)  (31.385)
Impostos diferidos (10.110)  (41.606)
(65.324) (72.991)
Aliquota Efetiva 24,10%  21,00%

0 imposto de renda e a contribuicao social diferidos foram reconheci-
dos em 2023 sobre os saldos acumulados de diferencas temporarias
e prejuizo fiscal, até 31 de dezembro de 2023, para Companhia. O
imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo mensurados
pelas diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base de célculo nega-

processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e regulatoria,  Norte” 969.596.446 100 969.596.446 100 P 1S
Adicoes 113.451 para os quais a Administracdo, com base na avaliacio de seus Total ) 969.596.446 100 969.596.446 100 tva de CSLL, a aliquota de 6,25% de IRPJ (reducao de 75%) e 9% de
Apropriacao de encargos financeiros 12490 assessores juridicos, internos e externos, classificou o risco de perda  Reserva Legal: De acordo com o previsto no artigo 193 da Lei n°  CSLL totalizando uma aliquota nominal de 15,25%, baseando-se no
Pagamento (29.049)  como possivel e, portanto, uma vez que no é considerada provavel 6.404,76, 5% do lucro liquido do exercicio devera ser utilizado para UCro da exploracao que é um incentivo fiscal da SUDAM - Superinten-
Variacao cambial (8.131)  uma saida de recursos que incorporem beneficios econdmicos para  constituicio de reserva legal, que nao pode exceder 20% do capital déncia do Desenvolvimento da Amazonia, pleiteado pela Companhia
S_aldo em 31 de dezembro de 2023 112.696 liquidar tais obrigacdes, nenhuma provisao foi constituida: social. Ell’n 31 de dezembro de 2023 a Companhia constituiu 0 mon- ¢é reconhecido a aliquota de 25% de IRPJ e 9% de CSLL totalizando
Circulante 14.840 31/12/2023 31/12/2022 tante de RS 9.446 de reserva legal. Reserva de Incentivo Fiscal: 34%, alinhado com a legislacdo vigente. A rubrica de Variacao Cam-
Nao circulante 97.856 Trabalhista 9.652 10.811 De acordo com CPC 07 registramos o incentivo fiscal conforme Dial € apresenta como consequéncia da adocao da tributacao das
Passivo - Arrendamento a Pagar Civel 1.083 25.988  descrito na nota explicativa n° 25. Dividendos: Conforme o Estatuto  Variacoes cambiais pela metodologia de caixa, ao qual o efeito de
Saldos em 31 de dezembro de 2021 27.601  Tributario 196.175 12.612  Social, os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatorio de  tais ajustes no LALUR/LACS ¢é o reconhecimento de ativo diferido a
Constituicdo 4.785  Regulatorio 1.269 1% do lucro liquido, ajustado nos termos do inciso | do art. 202 da Companhia também apresenta passivo diferido constituido sobre um
Apropriacao de encargos financeiros 2.123 208.179 49.411 |¢j 6.404/76. 18. Compromissos e garantias - Como parte da dano patrimonial recebido em 2018. Ativos e passivos de imposto de
Pagamento do principal (10.574) Trabalhista: Reclamatorias trabalhistas de diversas naturezas, estratégia de negécios, celebramos contratos de longo prazo com renda e contribuicao social diferidos séo revisados a cada data de
Saldo em 31 de dezembro de 2022 23.935 referentes a pleitos como pedido de integracdo e pagamento de os nossos clientes com requisitos minimos de volume e taxas fixas ~relatorio, sendo reduzidos conforme sua respectiva compensacao
Circulante 7.349  adicionais, além de processos de terceiros nos quais a Companhia de frete. A execucao de novo contrato a longo prazo com clientes OU Caso sua realizacao nao seja mais provavel.
Nao circulante 16.586  figura como responsavel solidaria ou subsidiaria, que se encontram tende a ter efeito positivo significativo em nossa receita liquida 023 2022
Cronograma de vencimento dos arrendamentos: na esfera judicial ou administrativa, em fases processuais diversas. enquanto a perda de um contrato material existente teria o efeito Ativo Passivo
Ano Civel: Representado por acdes com pedido de indenizacao, relativas  oposto. A Companhia possui contratos de longo prazo com os Valor Fiscal Fiscal Valor
2024 14.840 aresponsabilidade solidéria a transportadoras rodoviérias por tempo  seguintes clientes: 1. SODRU, com um adendo de contrato mantendo Liquido Diferido Diferido Liquido
2025 14.488 de espera e estadia para descarregamento de carga. Tributario: o propésito do contrato vigente, com validade de 10 anos a partir Proviséo bonus 1.674 1.674 - 1081
2026 15.677 Processos judiciais e administrativos relacionados a taxa de transito  de fevereiro de 2017. 2. COFCO, com validade de 10 anos a partir Provisao fornecedores 707 707 - 533
2027 em diante 67.691 e circulacdo de veiculos de grande porte no municipio de Itaituba de 2016 (estendido para 2031). Provisao combustivel 303 303 - 250
Total 112.696 e apresentacao de Relatdrio Analitico mensal da movimentacéo de 19. Receita operacional liquida Outras provisoes 152 152 - 128
12. Fornecedores 2023 2022 caminhdes carregados no municipio (Lei Municipal n° 3.534,/2020). 2023 2022 Outras provisGes operacionais 537 537 - 683
Fornecedores nacionais 45.300 49.985 A Companhia defende que o contribuinte previsto na legislacdo é a Servicos de elevacao 298.540  249.692 Contingéncias trabalhistas ~ 1.931 1.931 - 3260
Fornecedores estrangeiros 1.412 528 pessoa fisica ou juridica que utiliza veiculos de grande porte para Servicos de transbordo 51.651 88.636 Contingéncias judicial - - - 242
 Total 46.712 50.513 transitar carregado dentro do territério municipal, ou seja, o proprie-  Servicos de transporte 387.708  392.640 continua ...
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Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A.

\

2023 2022
Ativo Passivo
Valor  Fiscal Fiscal Valor
Liquido Diferido Diferido Liquido
Provisoes p/ contingén-
cias fiscais 3.905 3.905 - -
Desconto incondicional
Viterra 1.245 1.245 - -
Reducao por impairment
de ativos 1.548 1.548 - 1470
Variacao cambial 46,741 46.741 - 63.889
Leasing Financeiro 667 667 - 243
Juros a Capitalizar (3.996) - (3.99) (4.293)
Dano patrimonial (35.902) - (35.902) (37.864)
Impostos ativos
(passivos) antes da
compensacao 19.512 59.410 (39.898) 29.622
Compensacao de Imposto (39.898)  39.898
Saldos Liquidos Apre-
sentados no Ativo/
Passivo 19.512

A movimentacdo do saldo liquido de IRPJ e CSLL diferidos esta
apresentada a seguir:

__ 2023 2022

Saldo Inicial 29.622  71.228
IRPJ e CSLL diferidos reconhecidos no

resultado do exercicio (10.110)  (41.606)

Saldo Final 19.512  29.622

23. Instrumentos financeiros - 23.1 Instrumentos financeiros
por categoria: Todas as operacoes com instrumentos financeiros
e derivativos estao reconhecidas nas demonstracdes financeiras
da Companhia, os valores justos estimados dos instrumentos sao
0s mesmos dos valores contabilizados exceto para empréstimos e
financiamentos, conforme segue:

2023 2022

Ativos
Valor justo por meio do resultado:
Titulos e valores mobilidrios Nivel 2 23.433 110.845
Custo amortizado
Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 153.464  26.393
Contas a receber Nivel 2  15.476  28.299
Créditos com partes relacionadas Nivel 2 318.884 199.481
Passivos
Passivo pelo custo amortizado:
Fornecedores Nivel 2 46.712  50.513
Contas a pagar com partes

relacionadas Nivel 2 13.586  17.746
Empréstimos e financiamentos Nivel 2 913.044 982.540
Passivo de arrendamento Nivel 2 112.696  23.935
Dividendos a pagar Nivel 2 - 435

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia
usa dados observaveis de mercado, sempre que possivel. Os valores
justos sao classificados em diferentes niveis em uma hierarquia
baseada nas informacdes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliacao
da seguinte forma: e Nivel 1: precos cotados (nao ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ® Nivel 2: exceto
0s precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observéveis para o
ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos); e ¢ Nivel 3: para o ativo ou passivo, que nao sao baseados
em dados observaveis de mercado (inputs nao observaveis). 23.2
Critérios, premissas e limitacoes utilizados no calculo dos
valores de mercado: Os instrumentos financeiros da Companhia,
segregados entre ativos classificados como valor justo por meio
do resultado e por custo amortizado, e passivos classificados por
meio do custo amortizado. Sdo substancialmente remunerados por
taxas de mercado. Os valores justos desses instrumentos financeiros
aproximam-se dos valores contabeis em 31 de dezembro de 2023,

Valor Justo Valor Contabil
2023 2022 2023 _ 2022

Ativos
Caixa e equivalentes de

caixa Nivel 1 153.464 26.393 153.464 26.393
Titulos e valores mobi-

lidrios Nivel 2 23.433110.845 23.433110.845

Contas a receber Nivel 2 15.476 28.299 15.476 28.299
Créditos com partes

relacionadas Nivel 2 318.884 199.481 318.884 199.481

Passivos
Fornecedores Nivel 2 46.712 50.513 46.712 50.513
Empréstimos e financia-

mentos Nivel 2 913.044 982.540 913.044 982.540

Dividendos a pagar Nivel 2 - 435 - 435
Passivo de arrendamento Nivel 2 112.696 23.935112.696 23.935
23.3 Instrumentos financeiros derivativos e nao derivativos: A
administrac@o desses instrumentos é efetuada por meio de estraté-
gias operacionais, visando a previsibilidade das operacdes e a minimi-
zacao de eventuais descasamentos que possam trazer volatilidades
adicionais as ja contempladas no Plano de Negocios da Companhia.
A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das
taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia nao
efetua operacoes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer
outros instrumentos financeiros de risco. 23.4 Gerenciamento de
riscos: a) Visao geral: Os riscos econdmico-financeiros refletem,
principalmente, no comportamento de variaveis macroeconémicas
e taxas de cambio e de juros, bem como nas caracteristicas dos
instrumentos financeiros utilizados pela Companhia. Esses riscos
sao administrados por meio de acompanhamento da Administracao,
que atua ativamente na gestao operacional. A seguir apresentamos
informacoes sobre a exposicao da Companhia a cada um desses
riscos, 0s objetivos, as praticas e 0s processos para mensuracao
e gerenciamento de risco, bem como o gerenciamento de capital.
23.4.1 Instr fi X iros deri e nao derivati-
vos: Risco de crédito: E o risco de a Companhia sofrer prejuizo
financeiro caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento
financeiro falhe em cumprir suas obrigacoes contratuais, que surgem
principalmente dos recebiveis originados, em sua grande maioria,
por clientes recorrentes e por aplicacdes financeiras. a) Contas a
receber: Conforme mencionado em nota explicativa n° 6 a Compa-
nhia ap6s andlise e aplicabilidade das politicas de contas a receber
nao possui perda relevante para suas demonstracoes financeiras.
b) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilia-
rios: De forma geral, o direcionamento dos negdcios é tratado em
reunioes de comité para tomadas de decisao. Had acompanhamento
dos resultados e adequacdes das estratégias estabelecidas, visando
manter os resultados esperados. Quanto as aplicacoes financeiras,
0s recursos sao alocados em fundos de investimentos e instituicoes
financeiras de primeira linha, com rating AA.

Rating Local Rating Global
Santander AAA BB
Itad AAA BB+
XP AAA BB
Banco do Brasil AA BB
JP Morgan - AA-
Citibank AAA A+

Os valores contébeis dos instrumentos financeiros que representam
exposicao maxima ao risco de crédito nas datas das demonstracoes
financeiras séo:

pagamento das obrigacoes, motivo pelo qual hé o objetivo de manter
disponibilidade em caixa para cumprimento das obrigacdes de curto
prazo, fazendo o possivel para que sempre haja liquidez suficiente
para cumprir as obrigacdes vincendas, sob condicoes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou o risco de prejudicar a
reputacao da Companhia. A Companhia trabalha alinhando disponibi-
lidade e geracéo de recursos a fim de cumprir suas obrigacées nos
prazos acordados. O vencimento baseia-se na data mais recente em
que a Companhia possui as respectivas obrigacdes:
Risco de Liquid 2023
Proxi Proxi Proxi 37 meses
12 meses 24 meses 36 meses em diante
Fornecedores (Nota 12) ~ 46.712 - - -
Empréstimos e finan-
ciamentos (*) 18.115 - - 894.929
Passivo de arrendamento 14.840 14.488 15.677 67.691
(*) O valor possui juros contratuais conforme abertura da nota 13.
Risco de taxa de juros: Valor contabil dos instrumentos financeiros
que representam a exposicao ao risco de taxas de juros:

2023 2022
Titulos e valores mobiliarios 23.433  110.845
Empréstimos e financiamentos 913.044  982.540
As taxas de juros estao divulgadas nas notas explicativas 5 e 13.
23.4.1 Analise de sensibilidade: A Companhia realizou anélise
de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus instrumentos
financeiros estao expostos, basicamente representados por variacao
das taxas de cambio e de juros. Variacao das taxas de juros e taxas
de cambio: Para verificar a sensibilidade dos indexadores nos inves-
timentos aos quais a Companhia estava exposta na data-base de 31
de dezembro de 2023 e 31 de dezembro de 2022, foram definidos trés
cenarios diferentes. A Companhia preparou trés cenarios de analise de
sensibilidade. O cenario | considera as taxas de juros futuros obser-
vadas na data-base das informacoes contabeis intermediarias e os
cenarios Il e lll consideram reducao de 10% e 15%, respectivamente,
na variavel de risco considerada. A data-base utilizada da carteira
foi 31 de dezembro de 2023, projetando os indices para um ano e
verificando a respectiva sensibilidade em cada cenario. As tabelas
abaixo indicam os indices considerados para a analise de viabilidade
e o efeito desta no resultado:

Taxa Estimada

Variacao das Taxas de Juros
Instrumentos financeiros
Titulos e valores mobilidrios

8,89%

CDI 11,65%

Cenario Cenario Cenario

Saldo em Cenario Cenario Cenario

10,49%  9,90%

2166 (612 (258)  (387)
22166 (612)  (258)  (387)

Variacao cambial: Para verificar a sensibilidade da exposicao cambial liquida & qual a Companhia estava exposta em 31 de dezembro de
2023, foram definidos trés cenarios diferentes, classificados como provavel, possivel e remoto. As variaveis consideradas estao descritas
na tabela abaixo, seguida da sensibilidade. O cenéario | considera as taxas de cambio futuros observadas na data-base das informacdes
contabeis intermediarias e os cenérios Il e Il consideram o aumento de 10% e 15%, respectivamente, na variavel de risco considerada.

Taxa Estimada

Cenario Cenario Cenario

5,2500

Nota de Crédito de Exportacao USD 14,8413

Total

Saldo em Cenario Cenario Cenario

53254 55675

(71.735) 6.056 7.174  10.760
71.735 6.056 7.174  10.760

23.5 Gestao de capital: A politica da Administracao da Companhia
é manter uma solida estrutura de capital para manter a confianca
dos investidores, credores e clientes de mercado, mantendo o
desenvolvimento futuro do negécio. A Administracao da Companhia
procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis
com niveis mais adequados de alavancagem financeira (empréstimos)
e as vantagens e a seguranca proporcionadas por uma posicao de
capital equilibrada. A divida da Companhia para a relacao do patri-
monio liquido final de 31 de dezembro de 2023 e em 31 de dezembro
de 2022 é apresentada a seguir:

2023 2022

Total dos passivos circulante e nao
circulante (1.290.395)  (1.198.484)
Caixa e equivalentes de caixa 153.464 26.393
Titulos e valores mobiliarios 23.433 110.845

(Insuficiéncia) sobra liquida de caixa (1.113.498) (1.061.246)

Patrimonio liquido 1.188.757 982.556
Relacao entre patriménio e a (Insu-
ficiéncia) sobra liquida de caixa (107%) (93%)

24. Seguros - A Companhia mantém a politica de contratar cobertura
de seguros para 0s bens sujeitos a riscos visando cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de suas atividades envolvendo as
suas instalacoes operacionais, embarcacdes e barcacas e, também,
para os riscos de engenharia e obras dos projetos, responsabilidade
civil e danos materiais. A importéancia segurada em 31 de dezembro

2023 2022 '2‘023 ede 2L022 € como segue:
Caixa e equivalentes de caixa 153464 26.393 Responsabilidade Civil _2023
Contas a receber 15.476 28.299 R|_scos C|bernet|_cos . 10.000
Titulos e valores mobiliérios 23433 110.845 g'5°°sM°P€'a°'°"a's - 5223
Créditos com partes relacionadas 318.884  199.481 Pasco_ aritimo .760.85
Total 511.257 365.018 Frotecaoe Indenizacao 935.851

Risco de liquidez: E o risco de que a Companhia possa eventu-
almente encontrar dificuldades em cumprir obrigacoes associadas
a seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a

25. Subvencao e assisténcia governamentais - ¢« SUDAM: Lucro
da Exploracao — SUDAM é um incentivo fiscal concedido as pessoas

juridicas titulares de projetos de implantacao de empreendimento
de infraestrutura que fomente a economia, bem como esteja total-
mente estabelecida nos estados abrangidos pela Superintendéncia
do Desenvolvimento da Amazoénia (ao qual o estado do Para esta
incluso). Este beneficio concede reducao de 75% do Imposto Renda
e seus adicionais (25% para 6,25%), pelo prazo de 10 anos. Tal
beneficio resultou em um ajuste acumulado de RS 16.837 em 31
de dezembro de 2023 (RS 14.197 referente ao exercicio de 2023 e
RS 2.640 referente ao exercicio de 2022) calculado com base no lucro
fiscal da Companhia. ¢ AFRMM: O AFRMM é um beneficio disponivel
atodas as empresas brasileiras de navegacao costeira que operam
com embarcacao propria ou afretada, sendo regulamentado pela
Lei n° 10.893/2004 e demais legislacoes especificas aplicaveis ao
setor. A Companhia recebe integralmente o adicional de 8,0% na
navegacao e com isencoes pontuais que variam de acordo com a
regiao da navegacao (isencdo concedida até 08/01/2027 para nave-
gacao interior e cabotagem nas regides Norte e Nordeste). Esses
recursos sao restritos e utilizados exclusivamente na construcao,
docagem, reparo, manutencao de embarcacoes e amortizacao de
financiamentos concedidos para aquisicao de embarcacdes. Apesar
da isencao de recolhimento por parte do consignatério da carga, ha
legislacao especifica que autoriza a utilizacao dos recursos do fundo
de arrecadacao pelas empresas brasileiras de navegacao. O AFRMM
foi instituido pelo Decreto-lei n® 2.404/1987 e disciplinado pela Lei n°
10.893/2004. Com as alteracoes trazidas pelas Leis n° 12.599/2012
e 12.788/2013, a administracao das atividades relativas a cobranca,
fiscalizacao, arrecadacao, restituicao e ressarcimento do AFRMM
passou a ser de responsabilidade da Receita Federal do Brasil (RFB).
26. Itens que nao afetam o caixa - Durante o exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2023, o montante de RS 11.592 refere-se a
fornecedores para aquisicao de imobilizados e intangiveis que nao
afetou o caixa da Companhia.

Fabio Abreu Schettino

Gleize Franceschini Gealh

Felipe Nezio de Castro

estao apresentados a seguir.

vista. A abordagem no gerenciamento do risco de liquidez é garantir o

Diretor Presidente

Vice-Presidente de Operacdes Contador CRC 1SP 324.785/0-3

Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos acionistas da

Hidrovias do Brasil - Vila do Conde S.A. | Sao Paulo-SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da Hidrovias do Brasil - Vila do Conde
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023
e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como
as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas. Em nossa opiniao, as demonstracdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2023, o desempenho de suas operacoes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estao descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabili-
dades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de
Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao. Outros assuntos: Auditoria dos valores correspondentes:
As demonstracdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2022 foram auditadas por outro auditor independente que emitiu relatorio datado em 17 de
outubro de 2023, sem modificacdo. Responsabilidades da diretoria e da governanca
pelas demonstracoes financeiras: A diretoria é responsavel pela elaboracao e adequada
apresentacao das demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas
(0 Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a

elaboracédo de demonstracdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a diretoria é
responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboracéao das demonstracdes financeiras, a nao ser que a diretoria
pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da
Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao
das demonstracoes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
d acoes fi iras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstracoes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo
nossa opiniao. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detecta as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes econémicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte
da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: © Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao

ou representacdes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia. ® Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela diretoria.
* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela diretoria, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante
em relacao a eventos ou condicoes que possam levantar divida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracoes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estéo fundamentadas nas evidéncias
de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicoes futuras
podem levar a Companhia a nao mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos
a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes tran-
sacoes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 23 de julho de 2024.

= Ernst & Young Auditores

Independentes S/S Ltda.
EY CRC SP 034.519/0

Carlos Augusto Amado Junior
Contador
CRC SP-292320/0
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